BORCLANMA ARACLARI TEBLIGI (V11-128.8)

(07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir)

BIRINCi BOLUM
Amagc, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, borglanma araglarinin ihracinda uyulmasi gereken esaslar ile ihrag
edilecek borglanma araglarinin niteliklerini diizenlemekir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 31 inci maddesi ve
128 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi ile 130 uncu maddesinin Gglincl fikrasina dayanilarak
hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;
a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan bankalari,

b) Finansman bonosu: ihraggilarin bu Teblig hiikiimlerine gére borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal
degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri ddenmesi taahhidinu
iceren, vadesi 30 giinden az 364 glinden fazla olmayan borglanma aracini,

¢) Borglanma araglari: ihraggilarin bu Teblig hiikiimlerine gére borclu sifatiyla diizenleyerek ihrag ettikleri
tahvilleri, paya donustirtlebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri, finansman bonolarini, kiymetli maden
bonolarini ve bu Tebligin 34 Gncl maddesi ¢ercevesinde nitelidi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca
kabul edilecek sermaye piyasasi araglarini,



¢) Borsa: Kanunun 3 Unci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan borsayi,

d) Degistirilebilir tahvil (DET): ihragg! tarafindan gikarilan ve paylari borsalarda islem géren diger ortakliklara
ait paylarla degistirme hakki veren borglanma aracini,

e) Derecelendirme kurulusu: Tlrkiye'de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunmak
Uzere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari ile Tirkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde
bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarini,

f) ihrag: Borglanma araglarinin ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satigini,

g) ihraggi: Borglanma araglarini ihrag eden, ihrag etmek tizere Kurula bagvuruda bulunan veya borclanma
araclari halka arz edilen tlzel kisileri,

g) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli olan bilgilerin
elektronik imzal olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

h) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) Kiymetli maden bonolari: Kiymetli madenin igslem gérdugu borsalara Gye olan kiymetli maden araci
kurumlarinin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve nominal degerinin vade tarihinde
yatirmciya geri 6denmesi taahhtduni igeren, vadesi 30 glinden az 364 glinden fazla olmayan borglanma
aracin,

i) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

j) MKK: Merkezi Kayit Kurulugu Anonim Sirketini,

k) Ortaklik: Anonim ortakligt,

l) Paya déniistiirtilebilir tahvil (PDT): ihragg! ortakligin sermaye artinimi suretiyle gikaracagi paylara veya
izahnamede veya ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde temin edilen ihraggi paylarina donistirme
hakki veren bor¢lanma aracini,

m) Tahvil: ihraggilarin bu Tebli§ hiikiimlerine gére borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin
vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri 6denmesi taahhidini igeren,

vadesi 365 guin veya daha uzun olan borglanma aracini,

n) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,



o) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununu,
0) TTSG: Turkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

p) Yetkili kurulus: Kurulca Kanunun 37 nci maddesi uyarinca bu Tebligde sayilan yatirim hizmetleri ve
faaliyetlerini gerceklestirmek Uizere yetkilendirilmis yatirim kuruluglarini,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Genel Esaslar

Borglanma araci ihraci

MADDE 4 - (1) Borglanma araglari yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ya da yurt
disinda satiimak Uzere ihrag edilebilir. Yurt icinde halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, nitelikli
yatirmciya satis ve birim nominal degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli satis olmak Uzere iki
sekilde yapilabilir.

(2) ihrag edilecek borclanma araglari, Tebligin 9 uncu maddesi gergevesinde hesaplanacak olan ihrag limiti
dahilinde kalmak kaydiyla Kurulca uygun gorilecek ihrag tavani iginde farkli kosullar Gzerinden tertipler
halinde satilabilir. Yurt iginde ve yurt disinda yapilacak ihraglar igin Kuruldan farkli inrag tavanlari alinmasi
zorunludur. Bu hikmin uygulanmasinda;

a) Yurtiginde yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tirk Lirasi tizerinden tespit olunur.

b) Yurt disinda yapilacak ihraclarda ihrag tavani Tiirk Lirasi veya déviz cinsinden tespit olunur. ihrag tavani
kapsaminda yapilacak satislarin ihrag tavaninin verildigi para biriminden farkli bir para birimi tzerinden
gerceklestirimesi mumkindlr. Bu kapsamda gergeklestirilecek ihraglar icin satis tutarinin ilgili tavan
dahilinde kalip kalmadiginin tespiti sirasinda ilgili satis tutari ve ayni ihrag tavani dahilinde gergeklestirilmis
onceki satis tutarlari, inrag tavaninin verildigi para birimine gevrilir. Bu hesaplamada, tim ihraglar igin, 6 nci
maddenin dorduncu fikrasi kapsaminda ilgili tertibin satisi amaciyla yapilacak bagvurudan bir onceki is
gununde gegerli olan gosterge niteligindeki TCMB ddviz satis kuru, ilgili capraz kur veya TCMB tarafindan
alim satima konu olmayan dovizlere iligkin bilgi amagl kur tablosunda belirtilen doviz kurlari esas alinir.

¢) Doviz cinsinden talep edilen ihrag tavaninin 9 uncu madde gergevesinde hesaplanan ihrag limiti dahilinde
olup olmadiginin tespitinde, ihra¢ tavaninin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilan bagvuru tarihinden bir
onceki is ginunde gegerli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz satis kuru veya TCMB tarafindan alim
satima konu olmayan dovizlere iligkin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen d6viz kurlari esas alinir.



(3) Ihracci tarafindan halka arz edilerek yapilan satis kapsaminda satisindan vazgegilen veya tamami ya da
bir kismi satilamayan borglanma araglari Kurulca onay verilen ilgili ihrag tavani dahilinde satisa sunulabilir.
Satigindan vazgegilen veya satilamayan bu borclanma araglarinin;

a) Ayni ihrag kosullariyla satisa sunulmak istenmesi durumunda ihrag 6ncesinde KAP'ta 6zel durum
aciklamasi yapilmasi gerekir. Bu durumda, Kanunun 8 inci maddesi hikimleri sakli kalmak Uzere, daha
once Kurul tarafindan onaylanan izahnamede degisiklik yapiimasi gerekmez.

b) Faiz, vade veya tir gibi ihrag kosullari degistirilerek satisa sunulmak istenmesi durumunda, ihrag
oncesinde izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvurulmasi gerekir.

(4) izahnamede belirtiimesi ve satisa sunulan toplam tutarin yiizde ellisini asmamasi kaydiyla ihrag tavani
dahilinde ek satis yapilabilir. Ancak, izahnamede ihrag edilecek borglanma araglarinin ek satig dahil toplam
tutarinin belirtilmesi zorunludur.

(5) Ayni tertip icinde satisa sunulan farkli tir, faiz orani ve/veya vadelerdeki borglanma araclari arasinda
gelen talebe gore aktarma yapilabilir.

(6) Halka arz edilecek borglanma araglarinin borsada islem gérmesi ve ihraggilarin Kurula yapilacak onay
bagvurusunun yani sira bu amagla borsaya bagvurmalari zorunludur.

(7) Kurul, borglanma araglarina iliskin édeme yukimldliklerinin bir banka veya Gguncl bir tizel kisi
tarafindan garanti altina alinmasini veya satisin yapilacagi kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarina
sinirlama getirilmesini talep edebilir veyahut ihrag belgesinin gegerlilik stresini kisaltabilir.

(8) Kurulca onaylanmis bir ihrag tavani gegerli iken ihraggi yeni bir ihra¢ tavan onayi talebiyle Kurula
basvurabilir. Bu durumda ihragginin talep etmesi halinde, dnceki ihrag tavani igerisinde heniiz satisl
gergeklestirimemis olan kismin tamami veya bir kismi, Kurulca uygun gorilmesi tizerine iptal edilebilir.

(9) Borglanma araci ihracinda kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekilde
hazirlanmasi zorunludur. Kurulun izahname hazirlanmasina iliskin dizenlemeleri gergevesinde birden fazla
belge seklinde duzenlenerek Kurula sunulacak izahnameye iliskin olarak bu Tebligde yer alan atiflarda,
izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlendigi hususu dikkate alinarak ilgili belge kapsaminda islem

yapilir.

(10) Bankalar harig olmak Uzere, sermayelerinin ylzde doksan besi veya daha fazlasi dogrudan Hazine
Mustesarligi'na ait olan halka agik olmayan ortakliklarin bor¢lanma araci ihraci talebiyle Kurula yapacaklari
bagvurularda, ihracginin talebi halinde bu Tebligde ongorulen yikumlUluklerden kismen ya da tamamen
muafiyet verilebilir.



(11) Yurt icinde halka arz edilmeksizin ihrag¢ edilecek borglanma araglarinin borsada iglem gormesinin
planlanmasi durumunda, ihragginin bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis en son tarihli finansal
tablolari ve bagvuru formu da ihrag belgesi ile birlikte KAP'ta ilan edilir. S6z konusu finansal tablolarin
halihazirda KAP’ta ilan edilmis olmasi durumunda finansal tablolarin tekrar ilan edilmesine gerek bulunmaz.

(12) Yatinm ortakliklari ve portfoy yonetim sirketlerine iliskin 6zel hikimler sakiidir.

Yetkili organ karar

MADDE 5 - (1) Borglanma araci ihraci igin genel kurul tarafindan ya da genel kurul karariyla veya esas
s6zlesmeyle yetkilendirilmis yonetim kurulu tarafindan karar alinabilir.

(2) Yetkili organin genel kurul olmasi durumunda, esas s6zlesmede agikga oran belirtimek suretiyle daha
agir nisaplar ongorilmemisse, halka agik ortakliklar toplanti ve karar nisaplari bakimindan TTK’nin 418 inci
maddesi hikimlerine, halka agik olmayan ortakliklar ise TTK'nin 421 inci maddesinin dgtnci ve dordinci
fikrasi hikimlerine tabidir.

(3) Kanunun 31 inci maddesine gore borglanma araci ihrag yetkisi, tim inracgilar bakimindan esas s6zlesme
ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas s6zlesme maddesinde, yonetim kurulunun
borglanma araci ihrag yetkisine sahip oldugu hususuna agikca yer verilir.

(4) TTK’nin 505 inci maddesi gergevesinde genel kurul borglanma araci ihrag etme yetkisini en gok on bes
ay icin yonetim kuruluna birakabilir. Konuya iliskin alinacak genel kurul kararinda ihrag yetkisinin yonetim
kuruluna devredildigi agik¢a belirtilir.

(5) Kurulca bagvurularin degerlendirilmesi sirasinda, yetkili organ kararlarinda asgari olarak ihrag edilmesi
planlanan bor¢lanma araglarinin azami tutari ile satigin yurt icinde halka arz edilerek ve/veya halka arz
edilmeksizin veya yurt disinda yapilacagi hususuna yer verilir. Borglanma araglarinin PDT, DET veya 34
uncl madde kapsaminda olmasi durumunda, ihrag edilmesi planlanan borglanma aracinin tirtntin de yetkili
organ kararinda agikca belirtiimesi gerekir. Yetkili organ kararinda sadece borclanma araci ifadesine yer
verilmesi durumunda, Kurulca yapilan bagvurunun yalnizca tahvil ve finansman bonosu ihraci igin oldugu
kabul edilir.

(6) Yetkili organ tarafindan ihracin gergeklestirimesi ve ihraca iligkin yetkili organ kararinda belirlenenler
disindaki kosullarin belirlenmesi amaciyla ihragginin bagka bir organi, birimi veya kisiler yetkilendirilebilir. Bu
fikra kapsamindaki yetki devirleri, yetkili organin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.



Kurula bagvuru ve gerekli belgeler

MADDE 6 - (1) Yurt icinde halka arz edilecek borglanma araglari i¢in Ek/1’de yer alan belgelerle, halka arz
edilmeksizin veya yurt disinda ihrag edilecek borglanma araglari icin ise Ek/2'de yer alan belgelerle birlikte
Kurula bagvurulur.

(2) Yetkili organ kararinin alindigi tarihten itibaren en geg¢ bir yil iginde Kurula basvuruda bulunulmasi
zorunludur.

(3) izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir tertibin satisi icin planlanan satis
tarihinden en az bes is glinli 6nce Ek/3'te yer alan belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula bagvurulur.

(4) Borglanma araglarinin yurt iginde halka arz edilmeksizin ihracinda, Kurulca onaylanmis ihrag belgesinin
ihraggiya verilmesini takiben ihraggilar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapiimasina gerek kalmaksizin
Kurulca verilen ihrag tavani dahilinde her tertibin satisindan 6nce MKK'ya basvurarak satis islemini
gerceklestirirler. Yurt disinda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmig ihrag belgesinin ihragglya
verilmesini takiben ihraggllar, her tertibin satisindan énce Kurulca belirlenen usul ve esaslar gercevesinde
guvenli elektronik imza kullanilarak Kurula bagvurulmasini takiben satis islemini gerceklestirirler.

Kredi derecelendirmesi

MADDE 7 - (1) ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin olarak kredi derecelendirmesi yapiimasi
durumunda, ihrag edilecek bor¢lanma aracinin kredi derecelendirmesini yapan derecelendirme kurulusunun,
derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri vade boyunca yilda en az bir sefer olmak tizere ve Kurulun
sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde notun giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirmesi zorunludur.

Borglanma araglarinin kayden ihraci ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 8 - (1) Yurt iginde ihrag edilecek borglanma araglarinin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden
ihraci ve bunlara iligkin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt diginda ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iligkin olarak borglanma aracinin ihrag tutari, ihrag tarihi,
ISIN kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracin gerceklestirildigi doviz cinsi
ve Ulkeye iliskin bilgiler ihracin gergeklestiriimesini takip eden Ug is gunu iginde MKK'ya iletilir. MKK'ya iletilen
bu bilgilerde erken itfa dahil degisiklik olmasi halinde, degisikligin yapildigi tarihi takip eden Ug is gln( iginde
MKK'ya bilgi verilir.

(3) (MULGA)



(4) (MULGA)

ihrag limiti

MADDE 9 - (1) Borglanma araglarina iliskin ihra¢ limiti, izahname veya ihrag belgesinin onaylanmasi
amaciyla Kurula vyapilan bagvuru tarihi esas alinarak hesaplanir. Ancak, Kurulca inceleme
sonuglandirilincaya kadar gegen sirede ihraggiya verilmis olan diger ihrag tavanlari ile itfa edilmis olan
tutarlar, bu maddenin dérdlnc fikrasinin (g) bendi kapsaminda yapilacak hesaplamada dikkate alinir.

(2) Borglanma araglarina iligkin ihrag limitinin hesaplanmasinda;

a) Kurulun sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklar i¢in belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmis asagidaki tabloda yer alan finansal tablolar dikkate
alinir. S6z konusu finansal tablolar 6zel hesap donemine tabi ortakliklar tarafindan kendi hesap donemlerine
gore uyarlanir.

Limit Hesabinda Dikkate Alinacak Bagimsiz Denetimden/Sinirli

Bagvuru Tarini incelemeden Gegirilecek Finansal Tablolar

Son yillik ya da olmamas! durumunda bir onceki yila ait 6 aylik ara

1 Ocak-15 Mart dénem finansal tablolar

16 Mart-15 Adustos | Son yillik finansal tablolar

16 Agustos-31 Aralik | icinde bulunulan yila ait 6 aylik ara donem finansal tablolar

b) ihraggilarin hem konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, ihrag
limitinin belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.

(3) ihrag limitinin hesaplanmasinda ikinci fikra kapsaminda belirlenen finansal tablolar yerine sonraki
dénemlere ait finansal tablolarin esas alinmasinda asagidaki hiikkimler uygulanir:

a) ihragginin talebi (izerine ihra¢ limitinin hesaplanmasinda, ikinci fikra gergevesinde hazirlanmis ve
bagimsiz denetimden/incelemeden gegirilmis sonraki donem finansal tablolarin esas alinmasi mimkindr.

b) ihragginin, limit hesabinda dikkate alinacak finansal tablolarinda yer alan 6zkaynaklarda azalma oldugunu
gosteren ve ikinci fikra gergevesinde hazirlanan sonraki dénem finansal tablolarinin bulunmasi durumunda,
bu finansal tablolar ihra¢ limitinin hesaplanmasinda bagimsiz denetimden/incelemeden gegme kosulu
aranmaksizin Kurulca resen dikkate alinir.

(4) ihrag limiti, bu maddede belirtilen finansal tablolar esas alinarak asagidaki sekilde hesaplanir:



a) Halka agik ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin bes katini gegcemez. Ortakligin konsolide finansal
tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutari dikkate alinir.

b) Halka agik olmayan ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin t¢ katini gegemez. Ortakligin konsolide
finansal tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutari dikkate alinir.

c) Bu fikranin (a) ve (b) bentleri ¢ergevesinde hesaplanacak ihrag limitleri, derecelendirme kuruluglarindan
talebe bagl olarak yatirim yapilabilir seviyenin en yiksek ilk ¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan bankalar igin ylizde ylz oraninda artirilir. S6z konusu ihraggilarin derecelendirme
notunun bu bentte yer alan notun altina dismesi durumunda, ihraggi tarafindan ihrag tavaninin
guncellenmesi amaciyla Kurula bildirimde bulunulmasi zorunludur.

¢) Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri gergevesinde belirlenen esaslara ek olarak, yurt disinda yapilmis ihraglar
dahil olmak Uzere, ihragginin halen tedavilde olan ile ihrag tavani kapsaminda heniz satisl
gerceklestirimemis borglanma araglari ve teminatl menkul kiymetleri ile ihragginin fon kullanicisi oldugu ve
odemeleri garanti altina alinmamis olan tedaviilde bulunan yonetim sézlesmesine ve alim satima dayali kira
sertifikalarinin nominal tutari, ihrag limitinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir. Yurt
diginda yabanci para cinsinden yapilmis ihraglara iliskin olarak yapilacak hesaplamada indirim tutari, talep
edilen ihrag tavanina iliskin Kurula yapilan bagvuru tarihinde gegerli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz
satis kuru, ilgili capraz kur veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan ddvizlere iligkin bilgi amagli kur
tablosunda belirtilen ddviz kurlari zerinden hesaplanir.

(5) (MULGA)

(6) Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve denetimine tabi olan ihraggilar icin
ihrag tavani belirlenirken bu madde gercevesinde hesaplanacak limitler esas alinacak olup, ilgili kamu
kurulusunca belirlenen limitlere uymak ihragginin sorumlulugundadir.

(7) Hazine garantisi intiva eden ihraclarda, mevzuatta ongorulen ihrag limitleri uygulanmaz.

(8) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu iktisadi Tegebbiisleri Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname
hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili il Ozel idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile
3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68 inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak Uzere,
diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(9) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde
Yaptiriimasi Hakkinda Kanun ile 21/2/2013 tarihli ve 6428 sayili Saglik Bakanliginca Kamu Ozel Is Birligi
Modeli ile Tesis Yaptiriimasi, Yenilenmesi ve Hizmet Alinmasi ile Bazi Kanun ve Kanun Hikminde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek proje veya isin
finansmanini ya da yeniden finansmanini saglamak amaciyla yurt diginda satiimak Uzere ihrag edilecek
borglanma araci ihraglarinda bu Tebligin ihrag limitine iliskin hukimleri uygulanmaz.



(10) Bu maddede yer almayan ve ortaklik statistinde olmayan yurt iginde yerlesik ihraggilar ile yurt diginda
yerlesik ihraggilara iligkin ihrag limitleri Kurulca belirlenir.

(11) (MULGA)
(12) ihrag limitinin hesaplanmasinda, Kurulun yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemeleri saklidir.

(13) ipotek finansmani kuruluglarinca ihrag edilecek borglanma araglari igin ihrac limiti uygulanmaz.

Yurt iginde yapilacak ihraglarda satis siiresi ve vade baglangi¢ tarihinin belirlenmesi

MADDE 10 - (1) ihrag edilecek borglanma araclarina iliskin satis stiresinin belirlenmesinde Kurulun ilgili
duzenlemelerine uyulur.

(2) Borglanma araglarinin yatirimei hesaplarina aktarildigi ilk giin vade baslangig tarihi olarak kabul edilir.
(3) ihraggilar tarafindan, borglanma araglarina yatirm yapmak iizere nakit para karsiligi talepte bulunan
yatinmcilarin, talepte bulunduklari gln ile vade baslangi¢ tarihi arasinda gegen slrede saglanmasi
muhtemel getiriden mahrum kalinmasinin dnlenmesi igin gerekli tedbirlerin alinmasi zorunludur.

ikinci el piyasa iglemleri

MADDE 11 - (1) Borsada islem gdren borglanma araglarinin borsada ve borsa disinda alim satimi borsa
duzenlemeleri gercevesinde mumkindir. Borsa disinda gergeklestirilen islemlerde fiyatlarin kamuya
duyurulmasi hususunda Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde yer alan hikimlere uyulur.

Kurul ticreti

MADDE 12 - (1) SatisI yapilacak borglanma araglarinin varsa nominal dederinden asagi olmamak uzere,
ihrag degeri uizerinden Kurul Ucretinin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 179 gune kadar olanlar igin on binde bes,
b) Vadesi 180 gun ile 364 gun arasinda olanlar igin on binde yedi,
c) Vadesi 365 gun ile 730 gun arasinda olanlar i¢in binde bir,

¢) Vadesi 730 gtinden daha uzun olanlar igin on binde on bes.



(2) a) 5411 sayili Kanunda tanimlanan banka ve finansal kuruluslar,
b) 6361 sayili Kanunda tanimlanan sirketler,
c) Yurt disinda yerlesik ihraggilar

¢) Kanunda tanimlanan sermaye piyasasi kurumlari,
haricindeki ihraggilar igin Kurul Gcretinin hesaplanmasinda, bu maddenin birinci fikrasinda belirtilen oranlarin
yiizde yetmis besi esas alinir. Ucretlerin hesaplanmasinda bir yil 365 giin olarak uygulanir.

(3) Yurt icinde ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ticret, izahname veya ihrag belgesinin ihragglya
teslim edilmesinden sonra, MKK'nin belirledigi esaslar ¢ergevesinde borglanma araglarinin ihraggl havuz
hesaplarina aktariimasindan énce Kurul bltgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilir.

(4) Yurt disinda ihrag edilecek borglanma araglari igin ise Ucret, ihrag belgesinin ihraggiya teslim
edilmesinden sonra, ancak her tertibin satisindan énce Kurul bitgesine gelir kaydedilmek tzere yatirilir.
ihracin déviz cinsinden gerceklestirilecek olmasi durumunda, Kurul ticretinin hesaplanmasina esas tegkil
eden tutar Kurula yapilacak bagvuru tarihinden bir dnceki is ginunde gegerli olan ilgili TCMB dédviz satis
kuru veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan dévizlere iligkin bilgi amacli kur tablosunda belirtilen
ddviz kurlari esas alinmak suretiyle hesaplanacak Turk Lirasi karsiligi Gzerinden belirlenir.

(5) (MULGA)

(6) ipotek finansmani kuruluslarinca yapilacak ihraglarda birinci fikrada yer alan oranlar 2021 yili sonuna
kadar sifir olarak, 2020 yilbasindan itibaren ise birinci fikrada yer alan oranlarin ylzde ellisi olarak esas
alnir.

Diger hususlar

MADDE 13 - (1) izahnamenin ve ihrag belgesinin igerigine, hazirlanmasina, onaylanmasina,
yayinlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere ve
ihragcilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara iliskin hususlarda, borglanma araglarinin ihrag ve satis
esaslari ile ihraggilarin finansal raporlama, bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma yukdmlGlUklerinin
belirlenmesinde ve bu Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.
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UGUNCU BOLUM
Tahvillere iligkin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 14 - (1) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon ddemeli olarak satilabilir. Tahvillerin nominal
degeri, vade tarihinde bir defada veya vade iginde taksitler halinde ddenebilir.

(2) Tahvillere ddenecek faiz orani ile ddeme kosullarina iliskin esaslar ihraggilar tarafindan belirlenir. S6z
konusu unsurlarda, kanuni zorunluluklar ve fiili imkansizliklar sakli kalmak kaydiyla degisiklik yapilmamasi
esastir. Ancak yurt icinde halka arz edilmeksizin ihrag edilen borglanma araglarinin faiz, vade gibi
kosullarinda degisiklik yapilmasi, bu degisikliklere yazili onay veren yatirimcilar bakimindan mimkindr.
Yurt iginde halka arz edilmek suretiyle ihrag edilen borglanma araclarinin kosullarinda degisiklik yapilmak
istenmesi durumunda ise buna iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

(3) ihrag edilmis tahviller, ihragg! tarafindan geri alinabilir. Geri alinan bu tahvillerin vade boyunca satiimas,
elde tutulmasi veya vadeden dnce MKK nezdinde gerekli islemlerin yapiimasi suretiyle iptali mimkinddr.
Kurul, bu fikrada belirtilen islemler igin ihraggi tlrleri bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(4) Uglincii fikra gercevesinde borsa disinda gerceklestirilecek islemlerde uygulanacak geri alim ve satim
fiyatlari ihragginin internet sitesinde agiklanir.

(5) Bu madde kapsaminda gerceklestirilecek islemlerin yatirmcilar arasinda esitsizlik yaratmayacak sekilde
gerceklestiriimesinden ihraggl sorumludur.

(6) Bu madde kapsaminda gerceklestirilecek islemlerin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yukumlltklerin yerine getiriimesinden kaginmak amaciyla yapildiginin tespit edilmesi durumunda, Kurulca
gerekli tedbirler alinir.

(7) Yurt disinda gergeklestirilen ihraglarda bu maddede yer alan hususlar, ihracin gergeklestirildigi tlke
mevzuati sakli kalmak kaydiyla ihraggi ve yatirimcilar arasinda serbestge belirlenebilir

Erken itfa edilebilir tahviller

MADDE 15 - (1) Tahvillerin ihragginin veya yatirimeinin talebine bagli olarak kismen veya tamamen erken
itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi mumkindur. Yurt iginde gergeklestirilen ihraglarda erken itfaya iligkin
esaslara izahname veya ihrag belgesinde yer verilir. Yurt diginda gerceklestirilen ihraglarda ise erken itfaya
iliskin esaslar, ihracin gergeklestirildigi Glke mevzuati sakli kalmak kaydiyla ihraggl ve yatirmcilar arasinda
serbestce belirlenebilir.
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Tahvillere kardan pay verilmesi

MADDE 16 - (1) inracgilar esas sézlesmelerinde veya varsa ézel mevzuatlarinda hiikiim bulunmak sartiyla
tahvillere kardan pay verebilirler.

(2) ihraggilar, tahvillere 6denecek kar payinin belilenmesinde asagidaki esaslardan birini secebilir:
a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

b) Kar payinin faizden daha az olmasi halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit veya daha fazla kar payi
tahakkuk etmisse kar payinin 6denmesi,

c) Bir faiz dngdrlimeksizin tahvile kardan pay verilmesi.

(3) Halka agik ortakliklar agisindan tahvillere édenecek kar payi, ihraggilarin esas sozlesmesinde veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi miktarini azaltamaz.

(4) Tahvillere ddenecek kar payl, Kurulun sermaye piyasas! araglari bir borsada islem goren ortakliklar igin
belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin dlzenlemeleri cergevesinde hazirlanmis yillik finansal

tablolarinin ve kar payi dagitim kararinin ihraggi genel kurulunca onaylanmasini miteakip dagitilir.

(5) Ayni kosullara sahip tahvillere 6denecek kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut tahvillerin timdne,
bunlarin ihrag ve vade tarihleri dikkate alinmadan dagitilir.

DORDUNCU BOLUM
Paya Déniistiiriilebilir Tahvillere iligkin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 17 - (1) PDT’nin vadesi 365 giinden az olamaz.

(2) PDT’lerin paylara donustirulmesi vade baglangig tarihinden itibaren en erken 365 gtin sonra yapilabilir.
(3) PDTlerin paya doniistiiriimesi PDT’nin nominal degeri iizerinden gerceklestirilir. izahnamede veya ihrag
belgesinde belirtiimesi kaydiyla PDT'nin dontstirme tarihinde 6denecek olan faiz tutari da nominal degere
eklenerek donustirme islemine tabi tutulabilir. Donlstlrme ginine kadar islemis faizler ise PDT sahiplerine

nakden odenir.

(4) Donusturme giderlerinin tamami ortakliga aittir.
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(5) PDT'lerin halka arz edilerek satilacak olmasi durumunda ihragginin paylarinin borsada islem gormesi,
kayitli sermaye sisteminde olmasi ve ortaklik yonetim kurulunun pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
sinirlandiriimasi konusunda esas sozlesme ile yetkili kilinmig olmasi zorunludur.

(6) Halka acik ortakliklarin PDT ile donGstlriimek Uzere ihrag ettikleri ve artirilacak sermayelerini temsil
eden paylari, TTK’nin 461 inci maddesiyle ortaklara taninan yeni pay alma hakki da dahil olmak iizere, her
turli onceliklerden 6ne alinarak PDT sahiplerine tahsis olunur.

(7) Ortaklik tarafindan ytkimllUklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen bu Tebligde belirtilen esaslara
uygun olarak donistiirme hakkini kullanmayan PDT sahiplerinin dontstiirme haklari ortadan kalkar ve bu
durumdaki PDT sahipleri anapara ve islemis faizlerini alirlar.

Donustiirme fiyati ve orani

MADDE 18 - (1) Donustirme fiyati, PDT sahiplerine sahip olduklari tahviller karsiliginda verilecek paylar
icin esas alinacak fiyattir.

(2) Donustirme orani, donustirme sirasinda PDT'nin nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini
gosterir. Halka arz edilecek PDT’lerin donistiirme oranina iliskin rapor, yetkili kurulus tarafindan PDT’lere
iliskin izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula gonderilmesi asamasinda hazirlanir

(3) Donustirme oraninin kisuratl olmasi durumunda, dénustirme sirasinda toplam (izerinden kisurata
isabet eden pay tutari PDT sahibine nakden ve pesinen 6denir. Bu hesaplamada dénustirme fiyati esas
alnir.

(4) Paylari borsada islem géren ortakliklarca ihrag edilecek PDT'lerin halka arz edilmeksizin satilmasi
durumunda, donustirme fiyatinin uygulanmasinda paylari borsada islem goren ortakliklarin halka arz
edilmeksizin gergeklestirecekleri sermaye artirimlarina iligkin fiyat tespit esaslari dikkate alinir.

(5) ihrag edilmis PDT'lere iliskin déniistiirme islemleri, ortakligin ve mevcut ortaklarinin hak ve menfaat
kaybina neden olacak sekilde gergeklestirilemez.

(6) inrac edilen PDT'lerin vadesi igerisinde sermaye artirimi, kar payi édemesi ve benzeri nedenlerle pay
fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda donustirme oraninin belilenmesinde duzeltilmis fiyatlar esas
alinir. Yeniden hesaplanan dontstlrme orani ortaklik tarafindan KAP’ta yapilan 6zel durum agiklamasi ile
kamuya duyurulur. Bu durumda izahnamede degisiklik yapilmasi gerekmez.
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PDT’nin itfasi

MADDE 19 - (1) Tebligin ilgili hikumleri sakli kalmak Uzere, PDT'ler vade tarihinde veya vadeden once
paylara donusturtlmek suretiyle itfa edilebilir.

(2) PDT lerin vade tarihinden énce;

a) Bir itfa planina bagli olarak,

b) Ortakligin talebine bagli olarak,

c) PDT sahibinin talebine bagli olarak
paylara donustirtlimesi mimkundar.

(3) PDT'lerin dénUstrilimesi sermaye artirimi suretiyle gerceklestirilir. Halka agik ortakliklar sermaye
artinmini ilgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde sarta bagli olarak da gergeklestirebilir.
Dénusuimin sermaye artirimi yapilmadan gergeklestirilebilmesine iliskin olarak bu Tebligin 21 ve 22 nci
maddelerinde yer alan hikimler saklidir. Halka agik olmayan ortakliklarin PDT ihraci nedeniyle yapacaklari
sarta bagli sermaye artirimlarinda TTK hlkimleri uygulanir.

itfa planina bagh doniistiirme

MADDE 20 - (1) PDT'lerin paylara taksitler halinde donGstlriimesi durumunda, son taksidin PDT’nin vade
tarihine denk gelecek sekilde belirlenmesi zorunludur.

(2) itfa planina bagl dontistirmede sermaye artirminin, dnceden talep toplamaksizin veya énceden talep
toplamak suretiyle asagidaki esaslar gergevesinde gergeklestiriimesi mimkundur:

a) Ortaklik, onceden talep toplamaksizin, dontstlrtlecek PDT tutari karsihginda verilmesi gereken payi
temsil eden tutarda sermaye artirimi yaparak, paylarini déniistiiriimek tizere PDT sahiplerine teklif eder. itfa
edilecek PDT lerin sahipleri, donustirme suresi iginde bu haklarini PDT lerini paylara dontstirmek veya ana
paralarini islemis faiziyle birlikte geri almak seklinde kullanirlar. On i giinini gegmeyecek sekilde belirlenen
donusturme suresi igerisinde ortakliga donustirme talebiyle bagvuruda bulunmayan PDT sahiplerinin
iradeleri PDT bedellerinin nakden 6denmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT’lerin donustirme
suresinin sonunda ortaklik tarafindan ilgili PDT sahiplerinin hesaplarina aktarilir. Donugstirme siresinin
sonunda, paylarla degistirimeyen PDT'ler nedeniyle ortakligin elinde kalan paylar iptal edilir.

b) Ortaklik, 6nceden talep toplamak suretiyle, PDT’lerin paylara donustirilmesi hakkinin kullanilabilmesi
icin, dontstlrmeye iligkin talep toplama siresinin baglangig tarihinden en az on begs giin 6nce KAP’ta 6zel
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durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda, donustirmeye iliskin talep toplama tarihleri,
basvuru yerleri ile donustirmeye iliskin diger hususlar belirtilir. Dontstirmeye iligkin talep toplama stresi on
is gununu gegemez. Ortaklik talepte bulunan PDT sahiplerine yonelik olarak, PDT tutar karsihginda
verilmesi gereken pay sayisini temsil eden tutarda sermaye artirimi yaparak paylarini, donustirilmek tzere,
bu kisilere teklif eder. Donustirmeye iliskin talep toplama suresi igerisinde talepte bulunmayan PDT
sahiplerinin tim haklari devam eder.

(3) Donusturtlecek PDT'lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulus
vasitasi ile yapilmasi zorunludur. Donistlrme islemlerinin itfa planina uygun olarak tam ve zamaninda
yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

Ortakligin talebine bagh doniistiirme

MADDE 21 - (1) PDT’lerin tamami veya bir kismi ortakligin talebine bagh olarak vadeden énce paylara
dénusturalebilir.

(2) PDT'lerin paylara donustlriimesi hakkinin kullanilabilmesi igin, dénistlirmeye iliskin talep toplama
stresinin baslangig tarihinden en az on bes gin 6nce ortaklik tarafindan KAP’'ta 6zel durum agiklamasi
yapilir. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda; donustirmeye iliskin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ve
ortakh@in donustirme ¢agrisini kabul etmeyen PDT sahiplerine yapilacak ddeme ile dontstirmeye iliskin
diger hususlar belirtilir. Dontstirmeye iliskin talep toplama siresi on is glininu gegemez.

(3) Talep toplama siresi igerisinde talepte bulunmayan PDT sahiplerinin iradeleri PDT bedellerinin nakden
odenmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT’lerin donistirme tarihinde ortaklik tarafindan ilgili PDT
sahiplerinin hesaplarina aktarihr.

(4) Dondstirme hakki kullaniimak Uzere talepte bulunulan toplam PDT'ler karsiliginda verilecek pay
sayisinin, ortakligin toplam pay sayisina oraninin ylzde besin altinda kalmasi durumunda ortakliklar
tarafindan sermaye artirmi yapilmayabilir. Donustirme islemlerinin tam ve zamaninda vyerine
getirimesinden ortaklik sorumludur.

(5) Donusturtlecek PDT lere iligkin talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulug vasitasi ile yapilmasi
zorunludur. Ortaklik s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi icin gerekli onlemleri alir.

PDT sahibinin talebine bagh olarak donustiirme

MADDE 22 - (1) PDT'lerin tamami veya bir kismi PDT sahibinin talebine bagli olarak vadeden once paylara
dondstarulebilir,
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(2) Donusturme hakkini kullanmak isteyen PDT sahipleri, PDT'lerin ihraci esnasinda belirtiimis olan
tarinlerden en erken bir ay 6nce donustirme hakkinin kullanimi igin ortakliga bildirimde bulunurlar. Bu
bildirimin yetkili kurulug vasitasi ile yapilmasi zorunludur. Ortaklik, s6z konusu bildirimin kolaylikla
yapilabilmesi igin gerekli onlemleri alir.

(3) Donlstirme hakki kullaniimak Uzere talepte bulunulan toplam PDT'ler karsiliginda verilecek pay
sayisinin, ortakligin toplam pay sayisina oraninin ylzde besin altinda kalmasi durumunda halka agik
ihragcilar tarafindan sermaye artirimi yapilmayabilir. Dénustirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine
getirilmesinden ortaklik sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 23 - (1) PDT lerle ilgili olarak bu bélimde dizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun distigu
dlglide bu Tebligin tctincli blimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. ihragginin talebinin
Kurulca uygun gértlmesi durumunda, yurt icinde halka arz edilmeksizin ve yurt disinda gergeklestirilen
ihraglarda bu bdlimde yer alan hikimlerden farkli esaslar uygulanabilir.

(2) PDT'leri paylara donustiirmek (zere yapilacak sermaye artirimlarinda, Kurulun ilgili dizenlemelerinde
yer alan tahsisli satislarda satisa baslanmasina ve satisin tamamlanmasina iligkin streler ile tahsisli olarak
gerceklestirecek pay satiginin borsanin ilgili pazarinda gergeklestiriimesine iligkin zorunluluga uyulmasi
gerekmez.

(3) izahnamede veya ihrac belgesinde belirtiimesi, PDT sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sonuclar

dogurmamasi ve Kurulca da uygun gorilmesi kaydiyla, itfa tarihinde bu Tebligde belirlenen esaslardan farkli
uzlasi yontemlerinin kullaniimasi mimkindr.

BESINCi BOLUM
Degistirilebilir Tahvillere iligkin Esaslar

Genel esaslar
MADDE 24 - (1) DET'in vadesi 365 gunden az olamaz.
(2) DET'lerin paylarla degistiriimesi vade baglangig tarihinden itibaren en erken 365 giin sonra yapilabilir.

(3) DET'lerin paylarla degistirilmesi nominal deder Uzerinden gergeklestirilir. Degistirme ginlne kadar
islemis faizler ise DET sahiplerine nakden ddenir.

16



(4) Degistirme giderlerinin tamami ihragglya aittir.

(5) ihragg tarafindan yikimliliklerin tam olarak yerine getirimesine ragmen degistirme hakkini
kullanmayan DET sahiplerinin degistirme haklari ortadan kalkar ve bu durumdaki DET sahipleri anapara ve
islemis faizleri alirlar.

Degistirme fiyati ve orani

MADDE 25 - (1) Degistirme fiyati, DET sahiplerine sahip olduklari tahviller karsiliginda verilecek paylar igin
esas alinacak fiyattir.

(2) Degistirme orani, degistirme sirasinda DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini gosterir.
Halka arz edilecek DET'lerin degistirme oranina iligkin rapor yetkili kurulus tarafindan, DET'lere iligkin
izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula génderiimesi asamasinda hazirlanir.

(3) DET’lerin halka arz edilmeksizin satiimasi durumunda itfa tarihinde uygulanacak degistirme fiyatinin
belilenmesinde, paylari borsada islem goren ortakliklarin halka arz edilmeksizin gerceklestirecekleri

sermaye artirimlarina iliskin fiyat tespit esaslari uygulanir.

(4) ihrag edilmis DET lere iligkin degistirme islemleri, ihragginin ve mevcut ortaklarin hak ve menfaat kaybina
neden olacak sekilde gergeklestirilemez.

(5) ihrag edilen DET'lerin vadesi igerisinde sermaye artirimi, kar payi 6demesi ve benzeri nedenlerle pay
fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda degistirme oraninin belirlenmesinde dizeltilmis fiyatlar esas
alinir. Yeniden hesaplanan degistirme oraninin yatirimcilara nasil duyurulacagina iliskin esaslara izahname
veya ihrag belgesinde yer verilir.

DET’in itfasi

MADDE 26 - (1) Tebligin ilgili hikumleri sakli kalmak Gzere, DETler vade tarihinde veya vadeden once
paylarla degistiriimek suretiyle itfa edilir. DET'lerin vade tarihinden once;

a) Bir itfa planina bagli olarak,
b) ihragginin talebine bagli olarak,

c) DET sahibinin talebine bagl olarak,
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paylarla degistirimesi miimkiindiir. izahnamede veya ihrag belgesinde belirtiimesi, DET sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sonuglar dogurmamasi ve Kurulca da uygun gortlmesi kaydiyla, itfa tarihinde bu
Tebligde belirlenen esaslardan farkli uzlasi yontemlerinin kullanilmasi mumkanddr.

itfa planina bagh degistirme

MADDE 27 - (1) DET'lerin paylar ile taksitler halinde degistiriimesi durumunda, son taksidin DET'in vade
tarihine denk gelecek sekilde belirlenmesi zorunludur.

(2) ihragg1, DET lerin paylar ile degistiriimesi hakkinin kullanilabilmesi igin, degistirmeye iliskin talep toplama
stresinin baslangig tarihinden en az on bes glin dnce KAP'ta dzel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel
durum agiklamasinda, degistirmeye iligkin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ile degistirmeye iliskin diger
hususlar belirtilir. Degistirmeye iligkin talep toplama siresi on is giinini gegemez. DET sahipleri degistirme
stresi iginde bu haklarini, DET lerini paylar ile degistirmek veya anaparalarini islemis faiziyle birlikte geri
almak (izere kullanirlar. ihraggi degistirme talebinde bulunan DET sahiplerine yonelik olarak, degistirilecek
DET tutar karsiliginda verilmesi gereken miktardaki paylarini degistirmek tizere DET sahiplerine arz eder.

(3) Degistirilecek DET lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulus vasitasi
ile yapilmasi zorunludur.

(4) Degistirmeye filiskin talep toplama slresi igerisinde talepte bulunmayan DET sahiplerinin tim haklari
devam eder.

(5) Degistirme islemlerinin itfa planina uygun olarak tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ihraggi
sorumludur.

ihragginin talebine bagh degistirme

MADDE 28 - (1) DET’lerin tamami veya bir kismi ihragcinin talebine bagli olarak paylar ile degistirilebilir.
(2) DET'lerin paylar ile degistirimesi hakkinin kullanilabilmesi icin, degistirmeye iligkin talep toplama
suresinin baslangi¢ tarihinden en az on bes gun 6nce ihragci tarafindan KAP’ta dzel durum agiklamasi
yapilir. Yapilacak dzel durum agiklamasinda; degistirmeye iligkin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ve
ihragcinin degistirme cagrisini kabul etmeyen DET sahiplerine yapilacak ddeme ile degistirmeye iliskin diger

hususlar belirtilir. Degistirmeye iligkin talep toplama suresi on is guninl gegemez.

(3) Talep toplama suresi igerisinde talepte bulunmayan DET sahiplerinin iradeleri DET anapara ve islemis
faiz tutarinin nakden 6denmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller DET’lerin degistirme tarihinde ihragg!
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tarafindan ilgili DET sahiplerinin hesaplarina aktarilir. Degistirme iglemlerinin tam ve zamaninda yerine
getirilmesinden ihraggl sorumludur.

(4) Degistirilecek DETlere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili kurulus vasitasi
ile yapilmasi zorunludur. ihraggi s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli dnlemleri alir.
DET sahibinin talebine bagh olarak degistirme

MADDE 29 - (1) DET lerin tamami veya bir kismi DET sahibinin talebine bagli olarak paylarla degistirilebilir.
(2) Degistirme hakkini kullanmak isteyen DET sahipleri, DET lerin ihracina iliskin izahnamede belirtilen
tarinlerden en erken bir ay 6nce degistirme hakkinin kullanimi igin ihraggiya bildirimde bulunurlar. Bu
bildirimin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasi zorunludur. ihraggl, séz konusu bildirimin kolaylikla
yapilabilmesi igin gerekli 6nlemleri alir. Degistirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine getirilmesinden
ihraggl sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 30 - (1) DET lerle ilgili olarak bu bélimde dizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun distigu
dlglide bu Tebligin tctincli bélimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. ihragginin talebinin

Kurulca uygun gértlmesi durumunda, yurt icinde halka arz edilmeksizin ve yurt disinda gergeklestirilen
ihraglarda bu bolimde yer alan htkimlerden farkli esaslar uygulanabilir.

ALTINCI BOLUM
Finansman Bonolari ve Kiymetli Maden Bonolari

Finansman bonolari

MADDE 31 - (1) Finansman bonolari, ihraggi tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto
edilerek bulunan fiyat Gzerinden satilir. Finansman bonolarinin kupon 6demeli olarak ihract mumkunddr.
Kiymetli maden bonolari

MADDE 32 - (1) Kiymetli maden bonolarinin satis bedeli, Tlrk Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak
tahsil edilir.
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(2) Kiymetli maden bonolarina iliskin ddemeler, 6deme tarihinde kiymetli madenin ihrag sirasinda belirlenen
borsasinda olugan agirlikli ortalama fiyati esas alinarak, Turk Lirasi veya 6deme tarihinde TCMB tarafindan
ilan edilen doviz satis kuru kullanilmak suretiyle, doviz cinsinden veya ihra¢ sirasinda fiziki teslim
ongorulmusse kiymetli maden cinsinden yetkili kurulus vasitasiyla yapilir.

Diger hiikiimler

MADDE 33 - (1) Tahvillere iliskin olarak bu Tebligin Uglncl boéliminde dizenlenmis olan esaslar
mahiyetine uygun dlstigu 6lgtide kiymetli maden bonolari ve finansman bonolarinda kiyasen uygulanir.

YEDINCi BOLUM
Son ve Gegici Hiikiimler

Diger borglanma araglarina iligkin onay bagvurularinin Kurulca sonuglandiriimasi

MADDE 34 - (1) Bu Tebligde sayiimamakla birlikte, Kurulun diger dizenlemelerinin kapsami iginde yer
almayan ve niteligi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi araglarina ait
izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasina iliskin basvurular, bu Tebli§ hukimlerinin kiyasen
uygulanmasi suretiyle sonuglandirilir.

(2) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimei tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiini icermeyen 6zellikteki borglanma araglari, yurt iginde
halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz. Yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denip
odenmedigine iliskin tespitte, yatirimciya yapilan geri 6demelerin vade iginde veya vade sonunda yapildigina
bakilmaz.

(3) Bankalarin ihrag ettigi 6zkaynak hesaplamasina dahil edilecek nitelikteki borglanma araglari igin bu
Tebligin PDT'ye iliskin hikumleri uygulanmaz. Bankalarin bu nitelikteki bor¢lanma araglarinin ihracina ve
halka agik bankalar bakimindan paya dontstlrtimesine iliskin esaslar Kurulca belirlenir.

Yururlukten kaldirilan mevzuat
MADDE 35 - (1) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borglanma Araglarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Satigina lligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: I, No: 22) yiiriirlikten kaldirimigtir.

Kurulun diger diizenlemelerinde Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (Seri: Il, No: 22)’e yapilan atiflar bu Teblige yapiimis sayilr.
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Bagvurularin sonuglandiriimasi

GEGICi MADDE 1 - (1) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihte Kurul Karar Organi tarafindan karara
baglanmamigs izahname veya ihrag belgesi onay bagvurulari, bu Teblig hikimlerine gore sonuglandirilir.

(2) Bu maddenin yurdrlige girdigi tarihten 6nce Kurulca onaylanan ihrag belgeleri kapsaminda yurt diginda
yapilacak tertip ihraglarinda bu Tebligin 6 nci maddesinin dérdiincu fikrasi kapsaminda Kurula bagvuru
yapiimasi mimkindir. Bu durumda tertip ihrag basvurusunu yapmak (zere belilenmis olan givenli
elektronik imza sahibi kisilere iliskin bilgiler (adi, soyadi, T.C. kimlik numarasi, iletisim bilgileri) Kurula iletilir.
(3) 9 uncu madde cergevesinde hesaplanacak ihrag limitleri, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl
olarak yatirim yapilabilir seviyenin en yiksek ilk i¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu
alan 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmis olan finansal kuruluslar ve
Kanunda tanimlanan sermaye piyasasi kurumlari ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda tanimlanmis olan sirketler bakimindan 31/12/2017 tarihine
kadar Kurulca onaylanacak ihrag tavanlari igin gegerli olmak tzere ylzde y(iz oraninda artirilir.

(4) Bu maddenin yirirlige girdigi tarinten sonra yapilacak ihraglarda Kurula yatirilacak Ucretin
hesaplanmasinda bu Teblig hikimleri uygulanir.

(5) Bu maddenin yrtrlige girdigi tarihten dnce Kurulca onaylanan ve MKK'da kaydilestirilen yurt digi ihrag
tavanlari dahilinde yapilacak tertip ihraclarinin MKK nezdinde kaydilestirimeye devam edilmesi mimkunddir.

MKK’ya bildirim zorunlulugu

GECiCi MADDE 2 - (MULGA)

Yurarlik

MADDE 36 - (1) Bu Teblig yayim tarihinden bir ay sonra yUrurlige girer.

Yiiriitme

MADDE 37 - (1) Bu Teblig htkumlerini Kurul yuratir.
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EK/1

HALKA ARZ EDILECEK BORGLANMA ARAGLARINA iLISKIN iZAHNAMENIN ONAYLANMASI iGIN
GEREKEN BELGELER (*)

1. Basvuru formu,

2. Yrirlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ihragglyl temsile yetkili
kisilerce imzall esas s6zlesme,

3. Borglanma araci ihracina iligkin asgari olarak Kurulca ilan edilen formatlara uygun sekilde alinmis yetkili
organ kararinin noter onayli 6rnegi,

4. Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulusunun gdzetim ve denetimine tabi olan ihraggilarca,
Kurula yapilacak onay basvurusu 6ncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina
dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci igin bagka
mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi
durumunda ise buna iligkin ihraggl beyani,

5. Sermayenin 6denmis kisminin tespitine iliskin mali misavir raporu ile mevcut sermayenin tesciline iliskin
TTSG 6rnegi,

6. Borclanma aracinin anapara, faiz vb. 6demeleri igin garanti veriimesi durumunda garantér tarafindan
Kurula ve ihraggiya hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tiizel kisinin konuya iliskin yetkili organ kararinin
noter onayl drnegi veya ilgili birim yazisi,

7. Aracilik s6zlesmesi,

8. Halka arz edilerek yapilacak ve bankalar disindaki ihraggilar tarafindan gergeklestirilecek ihraglar igin
ihragcinin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye
piyasasi mevzuati, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli ve 5237
saylli Turk Ceza Kanununun 53 inct maddesinde belirtilen sureler ge¢mis olsa bile kasten islenen bir sugtan
dolayi bes yil veya daha fazla slreyle hapis cezasina ya da zimmet, irtik&p, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, guveni kotuye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotiye kullaniimasi, kagakgilik, vergi kacakgciligi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmig cezai kovusturma ve/veya hukimluliginin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim bulunup bulunmadigina dair gincel
tarihli beyanlar,

9. Borglanma araci bedellerinin yatiriimasi igin nezdinde 6zel hesap agilan banka tarafindan bu durumu
Kurula bildiren yazi,
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10. ihragginin ve yetkili kurulusun noter onayli imza sirkilerleri,

11. izahnamede yer alacak ve/veya limit hesabinda esas alinacak finansal tablolar ile varsa 9 uncu
maddenin tguncl fikrasinin (b) bendinde belirtilen finansal tablolar (**),

12. Kurul diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmig izahname,

13. Kiymetli maden bonosu ihraglari igin, kiymetli maden araci kurumunun kiymetli madenin islem gérdugu
borsa lyesi oldugunu gdsteren belge,

14. PDT ve DET ihraglari i¢in donlstlrme ve degistirme oranlarinin belilenmesine iligkin rapor,

15. Varsa ihraggiya ait kredi derecelendirme raporu ile satisi yapilacak borglanma aracina iligkin
derecelendirme raporu (***),

16. Kurulca gerekli gortilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.
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EK/2

HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAG EDILECEK BORGLANMA ARAGLARINA
ILISKIN IHRAG BELGESININ ONAYLANMASI iGiN GEREKEN BELGELER (*)

1. Basvuru formu ve bagvuru formunda yer alan finansal tablolar itibariyla finansal tablolardaki 6nemli
kalemlere iliskin agiklama (yildan yila finansal tablo kalemlerinde gorilen 6nemli artislarin/azaliglarin
nedenleri hakkinda detayli bilgi, mali oran analizi, finansal durumu etkileyebilecek hususlar hakkinda bilgiler
ile bankalarda sermaye yeterliligi rasyosu ve sektor karsilastirmasina iligkin bilgi verilecekdir.),

2. Yrirlikte bulunan tim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggly temsile yetkili
kisilerce imzali esas s6zlesme,

3. Borglanma araci ihracina iliskin olarak asgari olarak Kurulca ilan edilen formatlara uygun sekilde alinmis
yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegi,

4. Ozel mevzuatlari uyarinca baska bir kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan ihraggilarca,
Kurula yapilacak onay basvurusu 6ncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina
dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci igin bagka
mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi
durumunda ise buna iligkin ihraggl beyani,

5. Sermayenin 6denmis kisminin tespitine iliskin mali misavir raporu ile mevcut sermayenin tesciline iliskin
TTSG 6rnegi,

6. ihragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza sirkiilerleri,

7. Borglanma araci ihrag limitinin tespitine esas tegkil eden finansal tablolar ile varsa 9 uncu maddenin
(iciincii fikrasinin (b) bendinde belirtilen finansal tablolar (**),

8. Borglanma araglarinin satis ve varsa garantorlik esaslar hakkinda bilgi, garantor tarafindan Kurula ve
ihracglya hitaben yazilacak yazi ve garantiyi veren tuzel kisinin konuya iligkin yetkili organ kararinin noter
onayli ornegi veya ilgili birim yazis,

9. Kurul diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis ihrag belgesi,

10. Yurt digi ihraglar igin tertip ihra¢ bagvurusunu yapmak Uzere belirlenmig olan guvenli elektronik imza
sahibi kisilere iligkin bilgiler (ad1, soyadi, T.C. kimlik numarasi, iletisim bilgileri)

11. Yurt iginde halka arz edilmeksizin yapilacak PDT ve DET ihraglari igin donustirme ve degistirme
oranlarinin belirlenmesine iligkin rapor,
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12. Yurt iginde yapilacak kiymetli maden bonosu ihraglari icin, kiymetli maden araci kurumunun kiymetli
madenin islem gordigu borsa Uyesi oldugunu gosteren belge,

13. Varsa ihraggiya ait kredi derecelendirme raporu ile satisi yapilacak borglanma aracina iligkin
derecelendirme raporu (***),

14. Kurulca gerekli gortilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.

(*) Ek/1 ve Ek/2’de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ihraggi tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazil olarak gonderilmesi
gerekmez.

(**) ligili finansal tablo dipnotlarinda ve finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporunun gériis
sayfasinda, finansal tablolarin Kurul diizenlemeleri kapsaminda hazirlandigi ve denetlendigi
hususuna agikga yer verilmesi gerekmektedir.

(***) Bu Teblig hiikiimleri uyarinca limit artinmindan faydalanilmak istenmesi durumunda ihraggiya
ait derecelendirme raporunun Kurul’a iletilmesi zorunludur.
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EK/3

[ZAHNAMENIN GEGERLILIK SURESI iGINDE HER IHRAGTAN ONCE KURULA GONDERILECEK
BILGI VE BELGELER

1. Kurul diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis arz programi sirklleri veya sermaye piyasasi araci notu ile
Ozet,

2. ihragg! bilgi dokiimani veya arz programi izahnamesinde agiklanan hususlarda degisiklik gerekmesi
durumunda buna iligkin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu hususa iligkin olarak ihraggl
tarafindan verilecek beyan,

3. Satisi ylrttecek yetkili kuruluslarla yapilan halka arza aracilik s6zlesmesinin bir drnegi (Daha dnce Kurula
gonderilen aracilik sbzlesmesi halen gegerli ve bu sézlesmede herhangi bir degisiklik yapilimadiysa tekrar
gonderilmesine gerek bulunmamaktadir. Bu durumda ihraggi beyani yeterlidir.),

4. Kurula daha 6nce yapilan ihrag tavani basvurusunda ihragglya ait derecelendirme raporunun iletilmis
olmasi durumunda, s6z konusu raporda yer alan derecelendirme notunda degisiklik olup olmadigina iliskin

beyan,

5. Kurulca gerekli gortlmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca istenebilecek diger
belgeler.
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Teblig'de yapilan degisiklikleri gosteren liste:

1- 18/2/2017 tarihli ve 29983 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Borglanma Araglari Tebligi (I1-31.1)'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig.

2- 8/3/2017 tarihli ve 30001 sayili Resmi Gazete’de Borglanma Araglari Tebligi (VII-128.7)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (VII-128.7c).

2- 13/6/2020 tarihli ve 31154 sayili Resmi Gazete’de Borglanma Araglari Tebligi (VII-128.8)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (V1I-128.8.a).
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